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Politica de inversion

GARim SICAV-SIF WORLD EQUITY responde a un estilo de
inversion value con caracter global e internacional. El universo de
inversion se selecciona segun la adecuacién de la empresa y el
sector dentro del ciclo econémico. La preservacion del capital es
nuestra regla maxima. No hay indexacion, por lo que la gestidon
ofrece un valor afiadido, con una menor volatilidad y sin
apalancamiento.

Vision y Comentario del Gestor

Cerramos el mes de septiembre con una rentabilidad de -0,1% en
GARIM WORLD EQUITY, frente +0,2% del indice MSCI World vy el
+0,2% del Eurostoxx 50. La rentabilidad en el afio en curso es de
+0,5% en GARIM WORLD EQUITY frente al 7,3% del indice MSCI
World y el -2,9% del Eurostoxx 50. Recordemos que cerramos el
afio 2017 con una rentabilidad de +12,1%, con lo que superamos
la rentabilidad de indices como el MSCI World +5,2; Eurostoxx
+6,5%; S&P500 en euros +4,8%.

La beta es 0,60 volatilidad de 7,7% netamente inferior al 11,6%
del MSCI World. El PER del fondo es de 12,2 frente al 15,7 del
indice.

A cierre de septiembre, el nivel de inversidn de la cartera es de
77,2% y una posicidn de liquidez del 22,8%. Por zonas geograficas,
nuestra posicion en Norteamérica se reduce a 45,9% (anterior
49,0 %.) La posicién en Europa es de 45,0% (anterior 41,9%).

A inicio de septiembre vendimos parcialmente algunas posiciones
para consolidar beneficios. Ese fue el caso de Adobe,
UnitedHealth, Lear, Cie Automotive, Ence e IAG. También hicimos
una reduccion parcial en las posiciones de Covestro, Deutsche
Post. Con los importes generados se han efectuado compras
aprovechando la correccién de precios es Global Dominion, Atos,
Colonial, Sika, Baxter, Thales, Microsoft y Accenture.

Las mayores contribuciones positivas en el mes correspondieron a
Adobe (+3,7% en el mes, tenemos 5,3% en la cartera); Ulta Beauty
(+9,9% en el mes, 3,0% en cartera), Royal Dutch Shell (+5,7% en el
mes, 2,8% en cartera); Devoteam (+8,0% en el mes; 1,9% en
cartera). Las contribuciones negativas en el mes han sido
UnitedHealth (-1,1% en el mes, tenemos 5,3% en cartera),
Inmobiliaria Colonial (-4,5% en el mes, 2,3% en cartera) o Lear (-
9.7% en el mes, 1.3% en cartera).
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La publicacion de resultados nos confirma la calidad de los fundamentales financieros y el posicionamiento
del negocio. En cada Informe Mensual, mostramos algunos ejemplos.

ATOS: Atos es una consultora francesa de servicios de tecnologia de la informacion. Tiene oficinas en todo el
mundo. Se especializa en servicios transaccionales de alta tecnologia, comunicaciones unificadas, nube, big
data y servicios de ciberseguridad. Nuestro precio objetivo a 12 meses lo valoramos en 124,8 EUR (+34%
potencial alcista adicional). Tenemos un 1,9% en cartera.
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SIKA. Empresa quimica especializada para suministros de construccidén y componentes automociénbasada en
Suiza. Es lider en el sector de la construccién como en la industria automotriz. Nuestro precio objetivo a 12
meses lo valoramos en 169 CHF (+34% potencial alcista adicional). Tenemos un 2,8% en cartera.
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Clase A EUR Clase B USD
Nombre Fondo: GARiIm SICAV-SIF World Equity GARim SICAV-SIF World Equity
Codigo ISIN: LU0673562095 LU0673562178
Cédigo Bloomberg: GARWEQA LX Equity GARWEQB LX Equity
Gestora: GAR Investment Managers S.a.R.L. GAR Investment Managers S.a.R.L.
Gestor: Ramon Alfonso Ramon Alfonso
Fecha Registro: 1 Enero 2012 5 Marzo 2012
Custodio: Credit Suisse (Luxembourg) Credit Suisse (Luxembourg)
Administrador: Credit Suisse Fund Services (Luxembourg) Credit Suisse Fund Services (Luxembourg)
Auditor: PriceWaterhouseCoopers PriceWaterhouseCoopers
Inversién Minima: 125,000 EUR 140.000 USD
Liquidez: Diaria Diaria
: EMPRESA PRECIO : % EN : L(I:::(I:Tg;\l BETA PER18 PER19 ROE  %DIV : PRECIO % :
. ECARTERAE (MlEUR) | OBJETIVO POTENCIALE
EUNITEDHEALTH GROUP INC 263,08 USD 5,8%5F 219.398 0,96 1952 1826 2594
{ADOBE INC . 23791USD i  53% _ 100.625
{BAXTER INTERNATIONALINC 71,19 USD 32%; 32956

{MICROSOFT CORP 106,16 USD 705.362

3,2%!
r
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AD  00% 3,0% Europa ExR.U. 450%  154%
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CHF 28% 8,0% Japon 00% 7,8%
Nok oo 00% | 0,0% Ec.Emergentes 91%  10,1%
GBP ] 00% ... 1,0%. Asia Pacifico exJap __ 0,0% 3,9%
Usb 152% . 58,0% ReinoUnido 00% . 6,6%
OTRAS 0,0% 18,0% Canada 0,0% 3,0%

TOTAL DIVISAS 100,0% 100,0% TOTAL CARTERA 100,0%  100,0%




Investment Managers

Informe Mensual
im SICAV-SIF World Equity

Septiembre 2018
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Este documento es informativo y no constituye una recomendacién o invitacion a invertir en los productos
mencionados en el mismo. Los documentos y opiniones son validos en el momento de su redaccién,
pudiendo ser modificadas en cualquier instante sin preaviso. La informacién contenida se ha obtenido de
fuentes consideradas fiables, pero sin que ello constituya un compromiso. Las rentabilidades pasadas no
son garantia de rentabilidades futuras. Todos los informes mensuales, valor liquidativo e informacién sobre
GARiIm SICAV-SIF World Equity y GAR Investment Managers se puede consultarla en nuestra pagina web

WWW.gar-im.com


http://www.gar-im.com/

