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STRATEGIC ASSET ALLOCATION 29/01/2018
:DISTRIBUCION GEOGRAﬂ| Benchmark;, | CARTERA FIP| 1P| N | sP|FsH
.......... EuropaExRU. |  154%  5L0%
Estados Unidos ' 53,20/9. 40,1%
O 8% 0,0%

10,1% 2,9%
______________________________________________________________ 39%  00%
______________________________________________ L 68N 60%

! 3,09 0,0%

100,0% 100,0%
| DISTRIBUCION SECTOR| Benchmark;, i CARTERA | FIP| IP | N | SP|FSH
___________ ConsumoDiscreciongl  124%  143% SP
. SaludyFarma | 36% 9%  W®°
___________ SectorFinanciero | 162%  182% WP
____Industriales R 108% 86% FSP
___________ Telecomunicaciones |~ 22% _05% [EB
... Energia . 100%  58% LS

Consumo Bésico ! 9,5% 1,4% .
" Materiales y Mineria | . 3500 T 50 7 FSP
o Utlifies T TUTTUU30% . 00% MR
___________ Tecnologia informacién  190% " o7% TSP
Otros Sectores ; 0,0% 2% I_:__S__E

TOTAL i 100,0% 100,0%

: DISTRIBUCION DIVISASl,I Benchmarky, : CARTERA  |FIP| IP | N | SP|FSF
. FsP
...FsP
FSP

100,0%

100,0%

(1) Indice RV - MSCI World Index

FIP = Fuerte Infraponderacion (-50% respecto al benchmark)
IP = Infraponderar (entre -15% y -50% respecto a benchmark)

N = Neutro

SP = Sobreponderar (entre +15% y +50% respecto a bechmark)
FSP = Fuerte Sobreponderacién (+50% respecto a benchmark)
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Escenarios Econdmicos
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Escenarios. Previsiones afo en curso (12 meses)

Probabilidad asignada por escenario

CENTRAL NEGATIVOS OPTIMISTA

LT0% L 14% 14% A%

:- : Crisis UE. Deterioro  Fed sube PIB dial
: Precio : PIB Mundial Deterioro  brusco PIB tipos interés crec;nnt‘jlgslz
I Actual I crece 3% PrimaRiesgcChinaycaid mas de lo
I 1 ; . . 3%
1 1 USA refugio mat. Primas previsto
Divisa : 29/01/2018:
EURUSD 1,24 | 1,30 1,00 1,40 1,00 0,95
% Impacto preci : 5% -19% 13% -19% -23%
EUR/GBP 0,88 | 0,95 1,00 1,00 1,00 0,65
% Impacto precib : 8% 14% 14% 14% -26%
EURJPY 13502 | 140,0 120,0 150,0 130,0 130,0
% Impacto precib | 4% -11% 11% -4% -4%
EURCNY 7,84 | 8,00 6,50 8,10 6,30 5,90
% Impacto precip : 2% -17% 3% -20% -25%
I 1
Mercado Monetario : :
LIBOR EUR 14M -0,19 : 0,20 -0,10 -0,10 -0,10 -0,10
LIBORUSD 12M 2,25 | 2,20 2,00 1,00 3,00 3,00
: i
Renta Fija ! H
Bono 10A. Alemania 0,64 | 1,00 0,80 0,80 1,30 1,50
% Impacto precip I -3% -1% -1% -5% “T%
Bono 10A. EEUU 2,70 | 3,10 2,30 2,30 3,00 3,20
% Impacto precib | -3% 3% 3% -2% -4%
: :
Renta Variable ! H
EuroStoxx 50 3647 | 3.961 3.525 3.525 3.525 3.800
% Impacto precib : 9% -3% -3% -3% 4%
S&P SOP 2873 : 3.059 2.818 2.818 2.818 3.300
% Impacto precib I 6% -2% -2% -2% 15%
Nikkei: 23629 : 25.310 21.632 21.632 21.632 28.988
% Impacto preci : 7% -8% -8% -8% 23%
MSCI World 2249 | 2.405 2.254 2.254 2.254 2.556
% Impacto precip ! 7% 0% 0% 0% 14%
o :
Materias primas | 1
Petréleo (BRENT) 70 | 75 75 35 45 80
% Impacto preci : 7% 7% -50% -36% 14%
Cobre (USD/TON) 7060 | 7.500 7.500 3.500 4.000 8.000
% Impacto precip | : 6% 6% -50% -43% 13%
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Ranking Rentabilidad Mercados
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RENTA VARIABLE. Ranking mejores y peores mercados

BOLSAS 22 £ NAFOAsy LINBOAz2a S
MUNDIALES UL 5 dias 1mes 3meses 6meses 1afo YTD
DX 10505 01%  55% _ 39% _ 06% _ 1L5% _ 55%
EuroStoxx50 3647 05%  41%  01%  52%  104% _ 41%
Bolsalondres 7.666 -06%  -03%  21%  40% _ 67% | :03%
Bolsasuiza 9516 -01%  14% 36%  55%  136% [ 14%
S&PS00 2.873 22%  715%  113% 162%  252% _ 7,5%
Nikkei 23629 -08%  38% _ 74% _ 184% _214% _ 38%
msCiword 2249 13% _ 69% _ 105% _147% _ 247% _ 6%
Bolsa México 51.065 2,8% 3,5% 3,8% -03%  7,7% 3,5%
Bolsa Canada 16.239 -0,7%  0,2% 1,8% 7,3% 4,3% 0,2%
Bolsa Corea 2.598 3,8% 5,3% 4,1% 82%  247%  53%
Micex Rusia 2296 -05% 88%  11,0% 19.8%  1,3% 8,8%
Bolsa Shanghai A 4302 -0,8%  6,7% 70%  156% 27,0%  6,7%
Bolsa Bombay 11.155 2,4% 5,9% 78%  113% 297%  59%
Bolsa Brasil 85531 56%  11,9% 126% 30,6%  295% | 11,9%
Bolsa Hong Kong 32982 18%  102%  16,0% 22,3%  41,2% | 10,2%
Bolsa Australia 6075 12%  01%  2,7% 5,2% 7,1% 0,2%
Bolsa Singapur 3.582 0,4% 5,3% 5,8% 76%  16,9%  53%

RENTA FIJA. Evolucion tipos de interés e indices de riesgo de crédito
¢CALXR LYyGiGSNBa Sy RA

5 dias 1mes 3 meses 6meses 1afo YTD

Bund Aleméan 2A -0,53% -0,61% -0,63% -0,77% -0,68% -0,67% -0,63%

RENTA FIJA  29/01/2018

US Treasury 2A 2,14%  2,06% 1,88% 159%  1,35% 1,22% 1,88%
USTreasury 10A ~ 2,70%  2,65% 241% 241% 229% 248% 241%
Gilt Britanico 2A 0,63% 057% 0,44% 046% 0,26% 0,16%  0,44%
Gilt Britéanico 10A 1,45% 1,36% 1,19% 1,35% 1,22% 1,47% 1,19%
Itraxx Main Europe 201,66 201,61 200,97 200,24 195,96 186,51 200,97

CDS North America 45,26 46,88 49,02 52,99 57,23 65,79 49,02
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Ranking Rentabilidad Mercados
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DIVISA. Ranking mejor y peor comportamiento respecto a EURO

% ganancia o pérdida en euros
5 dias 1mes 3meses 6meses 1lafio YTD

1EUR / USD 1,2396 -1,1% -3,3% -6,4% -4,7%  -15,9% | -3,3%

DIVISAS 29/01/2018

1EUR/BRL 3,9094 0,0% -0,4% 1,8% 5,8% 13,1% -1,8%
1EUR/ SEK 9,7821 -0,5% -0,5% 0,5% 2,4% 3,4% -0,5%
1EUR / NOK 9,5603 -0,7% -3,0% 0,7% 2,6% 7,0% -3,0%
1EUR / CAD 1,5312 0,3% 1,5% 2,4% 3,5% 8,4% 1,5%
1EUR / MXN 23,0142 0,5% -2,6% 2,6% 8,4% 3,4% -2,6%

1EUR/INR 78,8321 0,7% 2,9% 4,3% 4,5% 7,9% 2,9%
_1EUR/SGD 16281 04%  L11%  23%  L11%  64% _ 11%
1EUR/ RUB 69,8164 0,8% 0,8% 3,3% -1,4% 8,2% 0,8%

MATERIAS PRIMAS. Ranking mejores y peores mercados
22 2 NAFOAsy LINBOA2a S

MATERIAS PRIM# 29/01/2018

5 dias 1mes 3 meses 6meses 1afio YTD
BrentCrude Oil (% 703 18%  51%  180%  332%  247% [ 51%
Oro($/0z) 13467 10%  34% _ 55% _ 61%  126% | 34% |
Cobre ($/ton)  7.0850 06%  -06%  14%  11,9% 210%  -2,2%
Aluminio ($/ton) 2.257,0 1,7% 3,0% 3,1% 16,2% 24,0% -0,5%
Trigo ($/Bsh) 4470 5,0% 4, 7% 0,4% -15,1%  -9,5% 4, 7%
Azucar 13,4 0,8% -9,1% -5,3%  -10,9% -32,8% | -11,9%
Baltic Dry index 1.219,0 8,4% -10,8% -21,2%  30,7%  47,4% | -10,8%
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Renta Variable: Ratios y Previsiones
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RENTA VARIABLE: Ratios principales indices internacionales

BOLSAS EV/Ebitda
MUNDIALES 20/01/2018 2019 2020

Bolsa Corea

Micex Rusia

T . | T T T
T EviEbida | PER ! EYG T DVY | %TIR
SECTORES 2000U2018| ;019 5020 | 2018 2019 2020 | 2018 2019 | 2018 |Bono10A
Financiero 137 T 187 123 114 | 39%  67% | 26 | 14
i i i i i

Farma - Salud

e i e i

Telecomunicacionc 73 64 6,3 19,4 12,8 ! ! !
Tecnologico 240 'L 11,5 10,7 27,1 18,5 'l 'l 'l
Utilities 126 | 86 8,0 18,0 14,6 141 | 41% 54% | 44 | 14
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Renta Variable: Ratios y Previsiones
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RENTA VARIABLeVisiOn para los principales indices internacionales

BOLSAS 29/01/20185 Peor escenario | Estimacion Central! Mejor escenario i

MUNDIALES . Precio % : Precio %  Precio %
08X 10595 | 10440 -1% | 11489 8% | 13.03% 23%
EuroStoxxs0 . 3647 1....3528 3% | 3961 9% | 397 8%
Bolsalondres 7666 1 7915 2% 1 8305 8% | 9095 19%
BolsaSuiza 9516 | 9136 -4% | 10130 6% I 13349 40%
S&P500 2873 | 2818 -2% | 3059 6% | 3300 15%
Nikkei 23629 | 21632 -8% | 25310 7% ! 28988 23%
MSCIWorld 2249 | 2254 0% | 2405 7% | 2556 14%
Bolsa México 51.065 : 48.676 -5% : 55251 8% : 55642 9%
Bolsa Canada 16.239 | 16014 -1% : 17393 7% @ 18.772 16%
Bolsa Corea 2598 | 2605 0% | 2893 11% | 3.022 16%
Micex Rusia 2296 | 2537 10% | 2657 16% | 2707 18%
Bolsa Shanghai A 4302 | 4148 -4% | 4657 8% | 5166 20%
Bolsa Bombay 11155 | 10640 -5% | 11.906 7% | 13.172 18%
BolsaBrasil 85531 | 74212 -13% | 93620 9% | 96.074 12%
BolsaHongKong 32982 | 31700 -4% ! 36219 10% ! 39.106 19%
BolsaAustralia __ 6.075 . 5826 -4% . 6488 7% . 6793 12%
BolsaSingapur 3582 | 3463 3% | 3804 6% | 3938 10% _

RENTA VARIABLE: Prevision para los principales sectoresvwisia|

[
SECTORES  29/01/2018|

Peor escenario | Estimacion Central! Mejor escenario :

Precio % I Precio % I Precio %
Financiero 1837 147 8% ... 149 9% ... 156 14%
NoCiclico 245 | 263 8% | 259 6% | 265 8%
Ciclico 261 | 286 9% | 280 7% | 285 9%
Energia 237 | 246 4% | 257 8% | 276 16% _
Materiales 299 | 320 7% | 321 8% | 334  12%
Industrial 280 ! 304 9% | 298 7% | 304 8%
Farma - Salud 248 | 264 6% | 264 6% | 273 10%
Telecomunicaciont 73 .+ 79 9% 80 10% : 83 14%
Tecnoldgico 240 251 5% | 255 6% ! 268  11%
Utilites 126§ 185 7% ; 136 8% | 142 12%
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Renta Variable: Gréaficos

RENTA VARIABLGraficos ultimos diez afnos
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RENTA VARIABLGraficos ultimos diez afnos
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Renta Variable: Gréaficos

RENTA VARIABLGraficos ultimos diez afnos
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RENTA/ARIABLE SECTORES: Graficos ultimos diez afos
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